VRAGEN 
= Rechtsvormen 


Algemeen 

1. Wat is de rechtsvorm van een onderneming? 

2. Noem twee redenen waarom de keuze van de rechtsvorm belangrijk is voor een 
onderneming. 


Vennootschap onder firma 

1. Noem twee voordelen van een vennootschap onder firma (vof) ten opzichte van 
een eenmanszaak. 

2. Wat houdt hoofdelijke aansprakelijkheid in een vof in? 

3. Noem twee nadelen van een vof ten opzichte van bv 

4. Noem twee redenen om een vof om te zetten in een bv. 

5. Noem twee voordelen van de eigenaren van een bv vergeleken met die van een 
vof. 


= Naamloze en besloten vennootschap (nv en bv) 
1. Een naamloze vennootschap is een rechtspersoon. Noem twee gevolgen van het feit dat 
een nv een rechtspersoon is. 
‚ Noem twee verschillen tussen een nv en een bv. 
‚In hoeverre is de eigenaar van een bv aansprakelijk voor schulden van de bv? 
. In welk register wordt de oprichtingsakte van een nv vastgelegd? 
. Leg uit hoe voorkomen kan worden een (grote) belegger zeggenschap in een nv verkrijgt. 
. Noem twee oprichtingseisen waaraan een bv moet voldoen. 
‚ Noem twee overeenkomsten tussen een bv en een nv. 
. Noem twee belangengroepen bij een nv naast de naast de aandeelhouders en geef aan 
welke (tegen)prestatie zij van de nv verwachten. 


oNDN UB WN 


= Vermogensmarkten 


1. Om welke reden zijn pensioenfondsen aanbieders op de kapitaalmarkt 
2. Noem twee redenen voor de beursgang van een nv. 


= Aandelen en obligaties 


1. Overnames en investeringen kunnen gefinancierd worden met de uitgifte van aandelen. 
Noem twee redenen voor een nv om deze wijze van financiering beperkt te houden. 

2. Noem twee redenen waarom in het algemeen het rendement op aandelen hoger is dan 
het rendement op obligaties. 

3. Noem twee redenen waarom de koersen van aandelen dalen als de rente stijgt. 

4, Noem voor een belegger een voordeel van het beleggen in de AEX-index ten opzichte van 
het beleggen in het aandeel van 1 onderneming. 

5. In welk geval stijgt de intrinsieke waarde per aandeel bij een emissie van aandelen? 

6. Kan een bv voor het verkrijgen van eigen vermogen een beroep doen op de openbare 
kapitaalmarkt? 


7. Noem voor een nv twee redenen om een beursnotering aan te vragen. 

8. Noem twee verschillen tussen een aandeel en een obligatie. 

9, Leg uit waarom de emissiekoers van nieuwe aandelen onder de beurskoers van dat 
aandeel ligt. 

10. Noem een reden voor het inkopen van de eigen aandelen door een nv. 


= Winstverdeling 
Leg uit waarom aandeelhouders dividendstabilisatie positief kunnen waarderen. 


= Leverancierskrediet en afnemerskrediet 


1. Een winkel koopt huishoudelijke artikelen in bij een fabrikant. De winkelier betaalt de 
factuur 2 maanden na de aankoop. Is hier sprake van leverancierskrediet of van 
afnemerskrediet voor de winkelier? Motiveer het antwoord. 

2. Postorderbedrijf Neckermann biedt haar klanten de mogelijkheid van uitgestelde betaling. 
Is hier sprake van afnemerskrediet of van leverancierskrediet? Motiveer het antwoord. 


= _Obligatieleningen, onderhandse leningen en voorzieningen 


1. Een nv heeft in 2007 een 6% obligatielening afgesloten. De uitgifteprijs van de obligaties 
was in 2009 102%. In 2010 was de beurskoers van deze obligaties 115%. Is de rente op de 
kapitaalmarkt tussen 2007 en 2010 gestegen of gedaald? Motiveer het antwoord. 

2. Noem twee verschillen tussen een voorziening en een schuld. 

3. Een deel van een 5,4% obligatielening is opgenomen onder ‘lang vreemd vermogen’ en 
een deel onder ‘kort vreemd vermogen’. Leg uit waarom dit kan. 

4. Wat is een garantievoorziening? 

5, Leg uit waarom bedrijven goedkoper langlopende leningen kunnen aantrekken als ze 
financieel gezond zijn. 

6. Om welke reden zijn pensioenfondsen aanbieders op de kapitaalmarkt? 

7. Noem twee verschillen tussen een onderhandse lening en een obligatielening. 


= Kengetallen 


1. Noem twee redenen waarom de quick ratio een betere maatstaf is voor de liquiditeit dan 
de current ratio. 

2. Een nv koopt eigen aandelen in. Leg gemotiveerd uit welke invloed dit heeft op de 
solvabiliteit van die nv: eigen vermogen/totaal vermogen x 100%. 

3. Met welke balansgegevens kan de kredietwaardigheid van een onderneming bepaald 
worden? 

4. Waarom stellen banken als verstrekkers van vreemd vermogen minimale eisen ten 
aanzien van de solvabiliteit? 

5, Leg uit dat een verhoging van de economische levensduur van een machine de 
solvabiliteit kan verbeteren. 

6. Leg uit waarom banken bij een kredietaanvraag op de solvabiliteit van de geldnemer 
letten. 


ANTWOORDEN 
= Rechtsvormen 


Algemeen 

1. De juridische vorm van een onderneming. 

2, 

- De rechtsvorm bepaalt de aansprakelijkheid van de leiding voor schulden van de 
onderneming. 

- De rechtsvorm bepaalt of er winst mag worden uitgekeerd aan de eigenaren. 


Vennootschap onder firma 

1. 

- Er is een betere taakverdeling mogelijk tussen de vennoten. 

- De continuïteit (het voorbestaan) is beter gewaarborgd. 

2. leder van de vennoten is voor de hele schuld aansprakelijk (ook met zijn privévermogen). 
3. 

- De eigenaren van een vof zijn niet in loondienst en ontvangen bijvoorbeeld bij ziekte geen 
uitkering op grond van ons sociaal stelsel. 

- De eigenaren zijn ook met hun privévermogen aansprakelijk. 

4, 

- De eigenaren zijn niet met hun hun privévermogen aansprakelijk, tenzij in het geval van 
fraude of grove nalatigheid. 

- Er is scheiding van leiding en eigendom mogelijk (rechtspersoonlijkheid). Dat houdt 
bijvoorbeeld in dat bekwame leiding aangesteld kan worden, zonder dat deze over 
vermogen beschikt. 

5. 

- De eigenaren van een bv zijn niet met hun privévermogen aansprakelijk voor de schulden 
van de onderneming; de eigenaren van een vof wel. 

- De continuïteit van een bv is beter gewaarborgd dan die van een vof zodat de eigenaren 
meer zekerheid hebben over hun inkomen. 


= Naamloze en besloten vennootschap (nv en bv) 


1. 

- De nv is zelf aansprakelijk voor haar schulden. 

- Een rechtspersoon kan langer blijven voortbestaan dan individuele personen. 
- Er is scheiding van leiding en eigendom mogelijk: directieleden hoeven geen 
aandeelhouder van die nv te zijn. 

2 

- De aandelen van een nv zijn beter verhandelbaar dan die van een bv. 

- Een bv kent uitsluitend aandelen op naam. Bij een nv zijn de aandelen meestal aandelen 
aan toonder 

3. De eigenaar/aandeelhouder is zelf niet aansprakelijk, tenzij er sprake is van fraude of 
grove nalatigheid. 

4, In het Handelsregister (van de Kamer van Koophandel). 

5. 

- Door de uitgifte van preferente aandelen met een zeggenschapspreferentie. 
- Door de uitgifte van certificaten van aandelen. 

6. 

- De oprichting vindt plaats bij notariële akte. 

- Inschrijving bij de KvK. 

- Er is een startkapitaal (0,01 euro) en een aandelenkapitaal 

7 

- Beide zijn rechtspersoon. 

- Beide kunnen aandelen uitgeven. 

- Bij beide is scheiding van leiding en eigendom mogelijk. 

8. 

- Werknemers: loon 

- Toeleveranciers: betaling voor het leveren grondstoffen etc. 

- Overheid: belasting 

- Afnemers: kopen producten. 


= Vermogensmarkten 


1. Pensioenfondsen ontvangen premies en beleggen deze premies op de kapitaalmarkt. 
Deze belegging houdt in dat ze kapitaal aanbieden. 

d 

- Er kan meer eigen vermogen verkregen worden. 

- Er kan meer vreemd vermogen verkregen worden. 

- Er is meer naamsbekendheid. 


= Aandelen en obligaties 


de 

- Er worden meer aandelen uitgegeven zodat de winst per aandeel daalt. 

- Bij financiering met vreemd vermogen kan een positief financieel hefboomeffect optreden; 
dat is gunstig voor de aandeelhouders. Het rendement dat ze kunnen behalen met het 
vreemd vermogen ligt hoger dan de kosten van dit vreemd vermogen. 

- De zeggenschap van de ‘oude’ aandeelhouders wordt kleiner. 

2. Aandelen hebben voor beleggers meer risicos dan obligaties: 

- aandelen hebben geen vaste vergoeding, obligaties wel. 

- aandelenkoersen schommelen meer dan obligatiekoersen. 

- bij liquidatie krijgt een obligatiehouder eerder zijn geld terug dan een aandeelhouder. 

3. 

- Beleggen in aandelen wordt minder aantrekkelijk. Een spaarrekening levert dan meer op. 
Daardoor daalt de vraag naar aandelen en dalen de aandelenkoersen. 

- Door de rentestijging neemt de winst per aandeel af en dat kan de koersen van aandelen 
laten dalen. 

4. Het risico wordt beter gespreid. 

5, Wanneer de emissiekoers hoger is dan intrinsieke waarde per aandeel vlak voor de 
emissie. 

6. Nee, want de aandelen van een bv kunnen niet zonder meer verhandeld worden. 

De kring van aandeelhouders is bij een bv besloten. 

FS 

- De nv kan meer eigen vermogen aantrekken. 

- De nv kan meer vreemd vermogen aantrekken. 

- Er is meer naamsbekendheid. 

- De ‘oude’ aandeelhouders kunnen hun aandelen tegen een mogelijk hogere koers 
verkopen. 

8. 

- Een aandeel is een eigendomsbewijs; een obligatie is een schuldbewijs. 

- Een aandeel hoeft niet te worden afgelost; een obligatie wel. 

- Een aandeel geeft een vergoeding die afhankelijk is van de winst; een obligatie geeft een 
vaste (rente)vergoeding. 

- Een aandeel geeft stemrecht; een obligatie heeft geen stemrecht. 

9, Een belegger kan anders het aandeel goedkoper op de effectenbeurs kopen. De kans dat 
de emissie slaagt, wordt dan kleiner 

10. 

- De nv wil het eigen vermogen per aandeel en daarmee de beurskoers verhogen (daardoor 
kan ook de emissiekoers van nieuwe aandelen stijgen). 

- De nv ziet onvoldoende mogelijkheden haar liquide middelen winstgevend te investeren. 


= Winstverdeling 
Dat geeft meer zekerheid over hun dividendinkomsten. 
= _Leverancierskrediet en afnemerskrediet 


1. Leverancierskrediet, want de leverancier verleent krediet aan de afnemer. Goederen 
eerst, daarna het geld. 
2. Leverancierskrediet, ook hier geeft de leverancier het krediet aan de klant. Goederen 
eerst, daarna het geld. 


= _Obligatieleningen, onderhandse leningen en voorzieningen 


1. Gedaald: kennelijk is de 6% rente voor beleggers aantrekkelijk en daarom stijgt de vraag 
naar deze obligaties. Daardoor stijgt ook de koers van de obligaties 

2. —Bij een schuld is bekend hoe groot de omvang van het te betalen bedrag is; bij een 
voorziening niet. 

- Bij een schuld is het moment waarop betaald moet worden exact bekend; bij een 
voorziening niet. 

3. Dit deel moet binnen een jaar afgelost worden. 

4. Een garantievoorziening geeft aan dat er een mogelijke verplichting is om garantie te 
verlenen. Daarbij zijn het moment en het bedrag niet exact bekend. 

5, Het risico voor de kredietgever dat hij zijn geld niet terugkrijgt, is dan kleiner. 

6. Pensioenfondsen ontvangen premies die zij beleggen om zo later uitkeringen aan 
gepensioneerden te kunnen doen. De belegging is een aanbod op de kapitaalmarkt 

7. 

- Bij een obligatielening zijn er (meestal) veel geldgevers. 

- Bij een onderhandse lening is er (meestal) een geldgever. 

- Bij een onderhandse lening is rechtstreeks contact tussen geldgever en geldnemer; bij een 
obligatielening niet. 

- Bij een onderhandse lening zijn de afsluitkosten lager dan bij een obligatielening 

- Obligatieleningen zijn makkelijker te verhandelen dan onderhandse leningen. 


= Kengetallen 


1. 

- Voorraden zijn niet altijd op korte termijn te verkopen. 

- Voorraden brengen bij verkoop op korte termijn niet altijd de balanswaarde op. 

- Ondernemingen waarderen hun voorraden verschillend; de quick ratio maakt daarom 
vergelijking tussen ondernemingen beter mogelijk. 

2 Het eigen vermogen neemt in verhouding meer af dan het totaal vermogen. De 
solvabiliteit zal daardoor verslechteren. 

3. — De gegevens die de liquiditeit bepalen (vlottende activa. liquide middelen 

en kort vreemd vermogen) 

- Gegevens die de solvabiliteit bepalen: eigen vermogen en vreemd vermogen. 

4. De bank wil ervan verzekerd dat zij haar geld terugkrijgt bij liquidatie van de onderneming 
van de kredietnemer. 

5, Door de langere afschrijvingsperiode dalen de periodieke afschrijvingen, kosten dus lager. 
De winst stijgt zodat het eigen vermogen kan toenemen. Daardoor verbetert de solvabiliteit. 
6. De solvabiliteit geeft aan of de geldnemer in staat is al zijn schulden te betalen. Hoe beter 
de solvabiliteit, des te kleiner het risico voor de bank is. 


